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@ Prvo vas poglavlje vodi na makro- Drugo vas poglavlie vodi na @
ekonomsko putovanie svijetom, od putovanje knjigom. Definira tri
trgovinskoga manjka SAD-a do sredisnje varijable makroekono-
nezaposlenosti u Europi te pitanja mije: proizvodnju, nezaposlenost
vezanih uz euro i izvanredni rast i inflaciju. Uvodi tri koncepta oko
Kine. kojih je knjiga organizirana: kratki

rok, srednii rok i dugi rok.







to je makroekonomija? Na to pitanje najbolje éemo vam odgovoriti ne tako da vam
damo sluzbenu definiciju nego tako da vas povedemo na ekonomsko putovanije oko
svijeta kako bismo vam prikazali najznaéajnija ekonomska zbivanja, kao i pitanja
koja makroekonomistima i nositeljima makroekonomske politike remete san.

Pomislili bismo kako bi u vrijeme pisanja ove knjige (sredinom 2007.) trebali spavati pri-
licno dobro. Od pocetka 21. stoljeca svjetsko je gospodarstvo kontinuirano raslo. Rast svjetske
proizvodnje 2006. godine bio je gotovo 5 posto, $to je najvia ikad zabiljezena stopa rasta. U
Sjedinjenim je Drzavama nakon recesije 2001. godine uslijedila dugotrajna gospodarska ekspan-
zija. U Europi je gospodarski rast takoder ubrzao iako je nezaposlenost i dalje ostala visoka.
Najupecatljivije gospodarske rezultate ostvarile su siromasnije zemlje, posebice Kina i Indija koje
rastu po stopi od gotovo 10 posto godisnje.

Ipak, makroekonomisti su pronasli razloga za zabrinutost (naposljetku to je u opisu njihova
posla). Brinu se da bi se americka ekspanzija uskoro mogla pretvoriti u recesiju. Brine ih i to da
Europa mozda neée moci ostvariti nisku nezaposlenost. Brinu o izvorima rasta u Kini te o tome da
taj rast mozda neée biti odrziv.

Moj je cilj u ovome poglavlju pribliZiti vam ta kretanja i pitanja s kojima se danas susreéu
makroekonomisti. Ne mogu vas povesti na putovanje oko cijeloga svijeta, stoga éu vam pribliziti
dogadanja u Sjedinjenim Drzavama, Europi i Kini.

Il Odjeljak 1-1 prati zbivanja v Sjedinjenim Drzavama.
M Odjelijak 1-2 prati zbivanja u Europi.

M Odijeljak 1-3 prati zbivanja u Kini.

B Odjelijok 1-4 zakljucuje i donosi pogled unaprijed.

Procitajte ovo poglavlje kao 3to biste ¢itali neki novinski élanak. Neka vas ne brinu toéno znace-
nje svakoga pojma ili detaljno razumijevanije svih argumenata: pojmovi ¢e biti definirani, a argumenti
razradeni u narednim poglavljima. Ovo poglavlje smatrajte podlogom c¢ija je svrha upoznati vas s
makroekonomskom problematikom. Budete li uzivali ¢itajuéi ga, zacijelo ¢ete uZivati i u ¢itanju cijele

knijige. A kada zavrsite s knjigom, vratite mu se kako biste odredili koje je vase stajaliste o pojedinim
temama te koliko ste napredovali tijekom izuéavanja makroekonomije. [l
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Sjedinjene DrZave

Sjedinjene Drzave, 2006.
BDP: 13,2 bilijuna $
Stanovnistvo: 301 milijun
Dohodak po stanovniku: 43.800 $

Kada makroekonomisti izucavaju neko gospodarstvo, prvo obrate pozornost na tri varijable:

B proizvodnju — razinu proizvodnje gospodarstva u cjelini — i njezinu stopu rasta;

B stopu nezaposlenosti — udio radnika u nekom gospodarstvu koji nisu zaposleni, a
traze posao;

B stopu inflacije — stopu po kojoj prosjecna cijena dobara u gospodarstvu raste tijekom
vremena.

U tablici 1-1 nalaze se osnovni podaci za americko gospodarstvo. Kako bismo stekli
dojam o novijim pokazateljima, prvi stupac daje prosjecne vrijednosti stope rasta proi-
zvodnje, stope nezaposlenosti i stope inflacije u Sjedinjenim Drzavama za razdoblje od
1970. do 2006. U drugom stupcu prikazane su iste varijable, ali za razdoblje od 1996. do
2006., a u posljednja tri stupca za razdoblje od 2006. do 2008. godine. Brojevi za 2006.
predstavljaju ostvarenja, dok su brojevi za 2007. i 2008. projekcije izradene sredinom
2007.

Rast, nezaposlenost i inflacija u Sjedinjenim Drzavama od 1970.

1970.-2006. 1996.-2006.

(prosjek) (prosjek)
Stopa rasta proizvodnie 3,1% 3,4% 3,3% 2,1% 2,5%
Stopa nezaposlenosti 6,2% 5,0% 4,6% 4,6% 4,8%
Stopa inflacije 4,0% 2,0% 2,9% 2,6% 2,2%

Rast proizvodnie: godisnja stopa rasta proizvodnie (BDP). Stopa nezaposlenosti: godisnji prosjek. Stopa inflacije:
godi$nja stopa promjene razine cijena (deflator BDP-a).

Izvor: OECD Economic Outlook, svibanj 2007.
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S ekonomskog stajalista, nema sumnje da je proslo desetljece bilo jedno od najboljih
u novijoj povijesti. Pogledajte stupac koji daje brojeve za razdoblje od 1996. do 2006.

B Prosjecni rast BDP-a iznosio je 3,4 posto godisnje, sto je znatno viSe od prosjecne
stope od 1970. godine.

B Prosjecna stopa nezaposlenosti bila je 5,0 posto, znatno ispod prosjecne stope neza-
poslenosti od 1970.

B Prosjecna stopa inflacije bila je 2,0 posto, znatno niza od prosjecne stope inflacije od
1970.

Rast nije bio visok svake godine: 2001. godine americko je gospodarstvo prozivjelo
kratku recesiju - smanjenje proizvodnje. Ali u razdoblju kao cjelini rezultati americkoga
gospodarstva bili su zaista upecatljivi.

U novije vrijeme medutim americko gospodarstvo sporije raste. Ocekuje se da ce
rast doseci samo 2,1 posto 2007. godine. Prognoza za 2008. ukazuje na oporavak, no s
time se ne slazu svi ekonomisti.

Neki vjeruju da je rizik recesije visok. U veljaci 2007. Alan Greenspan, prethodni
predsjedatelj Feda (americke srediSnje banke, formalno poznate kao Sustav Federalnih
rezervi) i utjecajni ekonomist, procijenio je vjerojatnost recesije 2007. godine na jednu

trecinu. Oni koji vjeruju da je recesija vjerojatna ukazuju na ono sto se dogada na trzistu o gyq izjava dovela je do pada

stambenih nekretnina: izgradnja gradevina za stanovanje, vrlo snazna do 2006. godine,
snazno je usporila. Smanjuju se cijene stambenih nekretnina. Smanjenje cijena nekret-
nina za stanovanje, tvrde, moze dovesti do smanjenja osobne potrosnje: kako cijene
nekretnina padaju, potrosaci se osjecaju siromasnije i smanjuju svoju potrosnju. Ako
do toga dode, smanjenje potraznje zbog slabije izgradnje stambenih nekretnina i nize
osobne potrosnje moze dovesti do recesije.

Drugi su optimisti¢niji. Pad cijena stambenih nekretnina dosad je bio ogranicen,
a potrogadi jos uvijek nisu smanjili svoju potro$nju. Cak i da niZe cijene nekretnina
dovedu do slabije izgradnje stambenih nekretnina i smanjene potrosnje, Fed bi mogao
smanjiti kamatne stope kako bi potaknuo potraznju i izbjegao recesiju. To je uistinu
jedna od glavnih odgovornosti Feda te nesto sto je i u proslosti ¢inio. Monetarna poli-
tika nije ¢arobni Stapié: rane 2001. godine, primijetivsi da gospodarstvo usporava, Fed
je agresivno smanjio kamatne stope kako bi potaknuo potraznju. To medutim nije bilo
dovoljno da bi se izbjegla (slaba) recesija; no recesija bi zasigurno bila dublja i dulja da
je smanjenje kamatnih stopa izostalo.

Kratkorocno, pitanje o tome hoce li se ekspanzija nastaviti ili ne vazno je pitanje s
kojim se suocavaju nositelji ekonomske politike u SAD-u. Medutim gledajuci dugoroc-
nije, postoje jos dvije stvari koje brinu makroekonomiste.

Prva se ti¢e produktivnosti. Visok rast proizvodnje u proslom desetlje¢u vec¢inom je
bio rezultat visokog rasta produktivnosti. Klju¢no je pitanje mozemo li racunati na to da
¢e rast produktivnosti ostati visok i u buduénosti.

Druga se odnosi na vanjskotrgovinski manjak. Od sredine 1990-ih vanjskotrgovinski
manjak Sjedinjenih Drzava — to jest razlika izmedu onoga Sto Sjedinjene Drzave uvoze i
onoga Sto izvoze — kontinuirano se povecavao. Izrazen kao postotak ukupne proizvod-
nje, manjak je sada jako velik, i klju¢no je pitanje moze li se to nastaviti te koliko dugo.

Dopustite mi da raspravim oba pitanja.

Jesu li Sjedinjene Drzave usle u razdoblje nove
ekonomije?
Dobri rezultati americkoga gospodarstva u drugoj polovini 1990-ih godina mnoge su

naveli na razmisljanje o tome da su Sjedinjene Drzave usle u razdoblje nove ekonomije,
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cijena na trzistu dionica za vise
od 3 posto u jednom danu.




Stopa rasta proizvodnje
po satu u Sjedinjenim
DrZavama od 1970.

Cini se da se prosje¢na stopa
rasta proizvodnje po satu
ponovno poveéala od sredine

1990-ih.

[(1,01)20 - 1,0 = 22%;

(1,01)30 - 1,0 = 64%.

Za ponavljanje eksponenata )
vidjeti drugi dodatak na kraju
kniige.

Ova rasprava mogla bi vas
podsietiti na kontroverze glo-
balnoga zatopljenja. Svjetska
temperatura znatno varira

iz godine u godinu. Bilo je
potrebno mnogo neuobi¢ajeno >
toplih godina da bi se znan-
stvenici vistinu uvjerili da se

radi o globalnome zatopljeniju.

Postotak
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1970. 1974. 1978. 1982. 1986. 1990. 1994. 1998. 2002. 2006.

Godina

razdoblje u kojem bi zauvijek mogle odrzati visok rast, nisku nezaposlenost i nisku
inflaciju. Mnoge tvrdnje nove ekonomije nisu imale temelj u ¢injenicama i pokazale su
se ispraznima. Prisjetite se primjerice tvrdnji o nekim dofcom-kompanijama cije su cijene
rasle do astronomskih visina da bi se ranih 2000-ih urusile. Medutim jedna je tvrdnja
- ona da je americko gospodarstvo uslo u razdoblje brzeg tehnoloskog napretka i da
prema tome mozemo ocekivati visi rast u buduc¢nosti nego Sto je bio u proslosti — pri-
hvatljivija i vrijedi je istraziti.

Mogli bismo je istraziti tako da nacrtamo stopu rasta proizvodnje po satu u Sjedinjenim
Drzavama od 1970. godine. (Proizvodnja po radnom satu, ili krace, proizvodnja po satu, jos
se naziva produktivnoscu; stopa rasta proizvodnje po satu naziva se stopom rasta pro-
duktivnosti.) To smo ucinili na slici 1-2. Pogled na sliku ukazuje na to da se stopa rasta
produktivnosti mozda uistinu povecala od sredine 1990-ih: prosjec¢na godisnja stopa
rasta za razdoblje od 1996. do 2006. (predstavljena zelenom vodoravnom linijom od
1996. do 2006.) bila je 2,8 posto, 1 posto visa od prosjeka od 1,8 posto za razdoblje od
1970. do 1995. (predstavljeno plavom vodoravnom linijom od 1970. do 1995.).

Razlika izmedu prosjecnih stopa rasta proizvodnje po satu od 1 posto godisnje
mozda se ne ¢ini velikom, ali jest. Razmisljate o njoj na sljedeci nacin: visi godisnji rast
od 1 posto tijekom 20 godina znaci 22 posto visu razinu produktivnosti na kraju 20.
godine; tijekom 50 godina ona znadi 64 posto visu razinu produktivnosti nakon 50
godina. Drzimo li ostale stvari jednakima, povecanje produktivnosti od 64 posto pre-
tvara se u 64 posto visu proizvodnju po osobi ili 64-postotno povecanje onoga sto eko-
nomisti nazivaju Zivotnim standardom — $to je vrlo znacajno povecanje.

Mozemo li biti sigurni da ¢e se rast produktivnosti nastaviti i u buduc¢nosti po jed-
nako visokoj stopi kao i u razdoblju nakon 1996.? Slika 1-2 upucuje na oprez: stopa rasta
produktivnosti znacajno fluktuira iz godine u godinu. Visoke stope rasta od 1996. nao-
vamo mozda su jednostavno bile niz ,sretnih” godina koji se nece tako brzo ponoviti.
Neki ekonomisti vjeruju da je jos uistinu prerano reéi. Drugi su optimisti¢niji. Vjeruju
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da se stopa tehnoloskog napretka u Sjedinjenim Drzavama zaista povecala, ve¢inom
kao rezultat razvoja i boljega koristenja informacijskih tehnologija, od racunala do brzih
komunikacijskih mreza. Ako su u pravu, zaista je razumno ocekivati visi rast produk-
tivnosti i brze povecanje zZivotnog standarda u razdobljima koja slijede.

Bismo li se trebali brinuti oko americkog
vanjskotrgovinskog manjka?

Od ranih 1990-ih godina Sjedinjene su Drzave kontinuirano kupovale viSe roba i usluga
od ostatka svijeta nego $to su ih ostatku svijeta prodavale. Drugim rije¢ima, americki je
uvoz bio kontinuirano visi od ameri¢kog izvoza. Ne samo to, i razlika izmedu uvoza i
izvoza, koja se naziva vanjskotrgovinskim manjkom, postupno se povecavala i sada je jako
velika. Slika 1-3 pokazuje evoluciju ameri¢koga vanjskotrgovinskog manjka izraZenog
kao udio u BDP-u od 1990. godine. Manjak, koji je iznosio 78 milijardi dolara ili oko 1
posto americkoga BDP-a 1990. godine, 2006. je dosegao 760 milijardi dolara ili oko 6
posto americkoga BDP-a.

Ako kupujete viSe dobara nego Sto ih prodajete, onda vasa potrosnja nadilazi vas
dohodak, a razliku morate pribaviti zaduZzivanjem. Ista stvar vrijedi i za zemlje. Prema
tome, kako bi financirale vanjskotrgovinski manjak, Sjedinjene DrZave morale su posu-
divati od ostatka svijeta. Kako je vanjskotrgovinski manjak rastao, rastao je i iznos zadu-
zivanja. Ovo vam se moze ¢initi pomalo cudnim: najbogatija zemlja na svijetu posuduje
760 milijardi dolara godisnje od ostatka svijeta. Namece se ocito pitanje — moZze li se to
nastaviti? Ako ne moze, Sto bi se moglo dogoditi?

Ponovno razmislite o vlastitoj situaciji. Sve dok mozete pronaci ljude koji su vam
voljni pozajmiti, moZete nastaviti posudivati te tako nastaviti tro$iti vise od svoga
dohotka. Ali ¢ak i ako se mozete zaduziti, mozda nije mudro to zaista i ¢initi: vece zadu-
zivanje znaci da c¢ete morati vise i vratiti te da ¢ete imati manje za potrosnju u buducno-
sti. Ponovno, ista stvar vrijedi i za zemlje, u ovom slucaju za Sjedinjene Drzave. @

Americki vanjskotrgovin-
-1 — ski manjak od 1990.
Vanjskotrgovinski manjak pove-

¢ao se s oko 1 posto BDP-a 1990.
-2 = na oko 6 posto BDP-a 2006.

3 —

Postotak
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Mogu li Sjedinjene Drzave nastaviti posudivati tako velike iznose u budu¢nosti?
Dosad su stranci bili prili¢no voljni, ponekad i Zeljni, financirati americki vanjskotr-
govinski manjak. Bili su spremni primjerice kupovati americke drzavne obveznice ili
dionice na americkom trzistu dionica. Pitanje je hoce li biti spremni ¢initi isto i u budud-
nosti. Kasnih su se 1990-ih godina stranci, koji su bili voljni pozajmljivati brojnim azij-
skim zemljama, iznenada predomislili, prisiljavajudi zemlje da naglo eliminiraju svoje
vanjskotrgovinske deficite te uzrokujuci ozbiljne ekonomske krize u zemljama poput

Kriza je poznata kao azijska P> Tajlanda i JuZzne Koreje. Sjedinjene Drzave nisu Tajland i mala je vjerojatnost da ce se

kriza.

Izvorno joj je ime bilo Europska
zajednica ili EZ. S tim se ime-
nom jo§ uvijek mozete susrestijp
u nekim dokumentima.

Razlog 3to podatke o EU ne
dajemo kao cjelinu lezi v
tome $to su mnoge nove ¢la-
nice nekadasnje komunisticke
zemlje. Podaci o rastu, inflaciji

i nezaposlenosti prije franzicije
cesto ne postoje ili su nepouz-
dani.

dio stranaca iznenada predomisliti na sli¢an nacin. Ali neke ekonomiste brine to da bi
Sjedinjenim Drzavama u budu¢nosti moglo biti sve teze pozajmiti tako velike iznose od
ostatka svijeta.

Cak i ako se Sjedinjene Drzave mogu zaduziti, ne bi li trebale pokusati smanjiti
vanjskotrgovinski manjak te time i zaduZivanje? Kako bismo odgovorili na to pitanje,
moramo detaljno ispitati tko se zaduZuje — drzava, poduzeca ili pojedinci. Neki ekono-
misti ukazuju na prorac¢unski manjak americke vlade, koji se jako povecao od 2000., kao
jedan od glavnih uzroka i tvrde da bi ga trebalo smanyjiti: proracunski deficiti dovode do
akumulacije drzavnoga duga i potrebe za vis§im porezima u budu¢nosti. Drugi ukazuju
na nisku stopu Stednje americkih potrosaca kao jo$ jedan uzrok. Brinu se da americki
potrosacki mozda ne Stede dovoljno za mirovinu i stoga zagovaraju povecanje stope
privatne Stednje. Bi li se prorac¢unski manjak trebao smanjiti, a ako bi, koliko brzo; bi li
se privatna Stednja trebala povecati i koliko; kako bi te promjene utjecale na vanjsko-
trgovinski manjak — neka su od vaznijih pitanja s kojima se danas suocavaju americki
makroekonomisti.

Tijekom 1957. godine Sest je europskih zemalja odlucilo uspostaviti zajednicko europ-
sko trziste — gospodarsku zonu u kojoj bi se ljudi i dobra mogli slobodno kretati. Otad
se pridruzila jo§ 21 zemalja. Ta je skupina danas poznata kao Europska Unija (EU).
Skupina od 27 zemalja koja se ponekad naziva i skupinom EU27 tvori zastrasujucu
gospodarsku silu. Kao $to pokazuje slika 1-4, njihova zajednicka proizvodnja nadilazi
proizvodnju Sjedinjenih Drzava, a mnoge od ¢lanica imaju Zivotni standard — razinu
dohotka po stanovniku — blizak onome Sjedinjenih Drzava.

Tablica 1-2 donosi gospodarske rezultate za skupinu koju ¢ini pet najvecih ¢lanica EU-a:
Njemacka, Francuska, Italija, Spanjolska i Ujedinjeno Kraljevstvo. Zajedno te zemlje ¢ine
75 posto ukupne proizvodnje skupine EU27. Format tablice odgovara onome koji smo
koristili za Sjedinjene Drzave: prva dva stupca daju vrijednosti prosjecne stope rasta

Rast, nezaposlenost i inflacija u pet najvecéih europskih zemalja od

1970.
1970.-2006. 1996.-2006.
(prosjek) (prosjek)
Stopa rasta proizvodnje 2,3% 2,0% 2,7% 2,6% 2,2%
Stopa nezaposlenosti 7,4% 8,7% 7,6% 7,0% 6,7%
Stopa inflacije 5,4% 1,8% 1,7% 1,8% 2,2%

Stopa rasta proizvodnie: godignja stopa rasta proizvodnie (BDP). Stopa nezaposlenosti: godisnji prosiek. Stopa inflacije:
godidnja stopa promijene razine cijena (deflator BDP-a).

Izvor: baza podataka OECD Economic Outlooka.
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EU27: Proizvodnja 2006.: 14,1 bilijun $
Stanovnistvo: 496 milijuna
Dohodak po stanovniku: 28.400 $
2003. Dohodak
Proizvodnja Stanovnistvo  po glavi
(bilijuna $)  (milijuni) stanovnika

Njemacka $2,9 82,4 $35.200
Francuska 2,2 63,4 34.700
Italija 1,8 58,7 30.700
Spanjolska 1,2 45,0 26.700

N Ujed. Kraljevstvo 2,3 60,2 38.200
A}
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proizvodnje, stope nezaposlenosti i stope inflacije za razdoblje od 1970. do 2006. i za
razdoblje od 1996. do 2006. Sljedeca tri stupca daju brojeve za 2006., 2007. i 2008. Brojevi
za 2007. i 2008. projekcije su izradene sredinom 2007.

Na temelju tablice 1-2 mozemo zakljuciti da su gospodarski rezultati tih pet zema-
Jja tijekom posljednjega desetljeca bili znatno manje dojmljivi od onih u Sjedinjenim
Drzavama tijekom istoga razdoblja:

B Prosjecni godiSnji rast proizvodnje od 1996. do 2006. bio je samo 2,0 posto. To je 1,4
posto ispod prosjecne stope rasta u Sjedinjenim Drzavama tijekom istoga razdoblja
i 0,3 posto ispod prosjecne stope rasta za Europsku Uniju u razdoblju od 1970. do
2006.

B Niskirast proizvodnje pratila je kontinuirano visoka nezaposlenost. Prosjecna stopa
nezaposlenosti od 1996. do 2006. bila je 8,7 posto, Sto je 3,7 posto vise od prosjecne
americke stope nezaposlenosti u istom razdoblju.

B Jedina dobra vijest bila je inflacija. Prosjecna godisnja inflacija za te zemlje iznosila
je 1,8 posto, sto je znatno manje od prosjeka od 5,4 posto u razdoblju od 1970. do
2006.

Medutim podaci za 2006. i prognoze za 2007. i 2008. daju nesto pozitivniju sliku.
Ocekuje se da ce rast proizvodnje 2007. godine biti 2,6 posto, dakle visi od odgovarajuce
prognoze za Sjedinjene Drzave. A ocekuje se i pad nezaposlenosti. U Europi se zaista
osjeca da bi buduénost mogla biti svjetlija od novije proslosti, da bi brojne reforme pro-
vedene u novije vrijeme mogle omogucditi visi rast proizvodnje u buducnosti.

Dvije su vrste pitanja koje u ovom trenutku ne silaze s dnevnoga reda europskih
makroekonomista.

Prvo je pitanje, $to nije nimalo iznenadujucde, pitanje visoke nezaposlenosti. Iako se
stopa nezaposlenosti spustila s najvisih razina koje je dosegnula sredinom 1990-ih, ona
je i dalje vrlo visoka. MozZe li se jos smanyjiti, primjerice na razinu americke stope neza-
poslenosti? Koje su reforme i kakve mjere makroekonomske politike potrebne da bi se
to i ostvarilo?

Drugo je pitanje povezano s uvodenjem zajednicke valute, eura, 2002. godine.
Nakon pet godina mnoga su pitanja i dalje otvorena. Sto euro znaéi za Europu? Do
kakvih je makroekonomskih promjena doveo? Kako bi se makroekonomska politika
trebala provoditi u tim novim uvjetima?

Dopustite mi da raspravim oba pitanja.

Kako smanijiti europsku nezaposlenost?

Visoka nezaposlenost nije dio europske tradicije. Slika 1-5 prikazuje kretanje stopa neza-
poslenosti od 1970. u cetirima najveéim zemljama kontinentalne Europe (Njemackoj,
Francuskoj, Italiji i Spanjolskoj), koje uzimamo kao cjelinu, i u Sjedinjenim DrZavama.
Primijetite kako je niska bila stopa nezaposlenosti u tim europskim zemljama ranih
1970-ih. U to se vrijeme u Sjedinjenim Drzavama govorilo o ¢udu europske nezaposleno-
sti, a americki su makroekonomisti uistinu odlazili u Europu ne bi 1i otkrili tajne toga
¢uda. Do kasnih 1970-ih godina ¢udo je is¢ezlo. Otad je stopa nezaposlenosti u cetirima
najve¢im zemljama kontinentalne Europe znatno visa od one u Sjedinjenim Drzavama.
Unatoc¢ padu kasnih 1990-ih i dalje je iznosila 8,1 posto 2006. godine, gotovo 3,5 posto
viSe od stope nezaposlenosti u Sjedinjenim Drzavama.

Unatoc brojnim istrazivanjima jo$ uvijek ne postoji jedinstveno misljenje o uzro-
cima visoke nezaposlenosti u Europi.

Politicari cesto krive makroekonomsku politiku. Tvrde da je monetarna politika
Europske sredisnje banke kamatne stope drzala previsokima, time dovodedi do niske
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potraznje i visoke nezaposlenosti. Prema njima, srediSnja bi banka trebala spustiti
kamatne stope i omoguciti povecanje potraznje, pa bi i nezaposlenost nestala.

Vedina ekonomista medutim vjeruje da izvor problema nije makroekonomska poli-
tika ve¢ institucije trzista rada. Restriktivha monetarna politika, priznaju, moze uistinu
dovesti do visoke nezaposlenosti na neko vrijeme, ali zasigurno ne u razdoblju od 20
godina. Cinjenica da je nezaposlenost tako visoka tako dugo upuéuje na probleme na
trzistu rada. Izazov je stoga odrediti o kojim se problemima tocno radi.

Neki ekonomisti vjeruju da je glavni problem taj sto europske drzave previse Stite
radnike. Kako radnici ne bi ostajali bez posla, ucinili su otpustanje radnika skupim za
poduzeca. Medutim jedan je od rezultata odvracanje poduzeca od toga da uopce zapo-
Sljavaju radnike, a to povecava nezaposlenost. Kako bi zastitili radnike koji su nezapo-
sleni, omogucuju izdano osiguranje za sluéaj nezaposlenosti. Cineci to, zaposlenici su
slabije potaknuti na trazenje zaposlenja; i to povecava nezaposlenost. Rjesenje je, tvrde,
ponasati se manje zastitnicki kako bi se uklonile te rigidnosti trZista rada i usvojile insti-
tucije trziSta rada americkoga tipa. Upravo su to uéinili u Ujedinjenom Kraljevstvu te je
njegova stopa nezaposlenosti niska.

Drugi su skepti¢ni. Ukazuju na cinjenicu da nezaposlenost nije visoka svugdje u
Europi. Ona je zaista visoka u ¢etirima velikim zemljama kontinentalne Europe na koje
sam se usredotocio na slici 1-5 (a upravo sam ih zato i odabrao). No niska je u broj-
nim manjim zemljama, poput Nizozemske i Danske, u kojima je stopa nezaposlenosti
danas ispod 4 posto. A te se zemlje ipak znatno razlikuju od Sjedinjenih Drzava i jamce
izdasno socijalno osiguranje za radnike. To pokazuje da problem ne lezi toliko u stup-
nju zastite koliko u naéinu na koji se ta zastita primjenjuje. Izazov je, tvrde ti ekonomisti,
razumjeti §to to Nizozemska i Danska ¢ine ispravno. RjeSavanje toga pitanja jedna je od
glavnih zadaca s kojima se danas susre¢u europski makroekonomisti i nositelji ekonom-
ske politike.

1. poglavlie Putovanie oko svijeta

®

Stope nezaposlenosti: Eu-
ropa u odnosu na Sjedinje-
ne Drzave od 1970.

Stopa nezaposlenosti u cetirima
najveéim zemljama kontinen-
talne Europe, koja je nekada
bila znatno niza v odnosu na
americku, sada je daleko visa
od americke.




Jos$ nije utvrdeno kako nazvati

®

Sto ¢e euro donijeti Europi?

Godine 1999. Europska je Unija zapocela s procesom zamjene nacionalnih valuta zema-
lja ¢lanica zajedni¢kom valutom, eurom. Isprva je u tom procesu sudjelovalo svega 11
zemalja, medu njima Francuska, Njemacka, Italija i Spanjolska; otad su se pridruZile jo$

skupinu zemalja koje su uvele > 4 zemlje. Neke zemlje, posebice Danska, Svedska i Ujedinjeno Kraljevstvo, odluéile su
euro. ,Eurozona” zvuéi odvise
tehnokratski. ,Euroland” neke
podsje¢a na Disneyland. Cini
se da ,podruéje eura” (,Euro
area”) pobjeduje.

ne pridruziti se iako ¢e to mozda uciniti u buducénosti.

Prijelaz na novu valutu odvijao se postupno. Dana 1. sije¢nja 1999. svaka od 11
zemalja odredila je fiksnu vrijednost jedne jedinice svoje valute u odnosu na euro.
Primjerice, euro je postavljen na razinu od 6,56 francuskih franaka, 166 Spanjolskih
pezeta i tako dalje. Od 1999. do 2002. neke su cijene bile izrazene i u nacionalnim valu-
tama i u eurima, no euro nije bio u optjecaju kao valuta. To se dogodilo 2002., kada su
novéanice i kovanice eura zamijenile nacionalne valute. Sesnaest zemalja podruéja eura
danas je podrudje zajednicke valute.

Sto ¢e euro donijeti Europi? Pobornici eura prvenstveno ukazuju na njegov ogro-
man simbolicki znacaj. U kontekstu brojnih ratova koji su se u proslosti vodili medu
europskim zemljama, ima li boljeg dokaza za to da je ta stranica svakako okrenuta od
uvodenja zajednicke valute? Takoder ukazuju na gospodarske prednosti zajednicke
valute: europska poduzeca vise ne moraju brinuti o promjenama relativnih cijena
valuta, a nestala je i potreba za mijenjanjem iz jedne valute u drugu na putovanjima
po zemljama koje koriste euro. Zajedno s uklanjanjem drugih prepreka trgovini
izmedu europskih zemalja, Sto traje od 1957. godine, euro ¢e, tvrde, pridonijeti stva-
ranju velike gospodarske sile, mozda i najvece na svijetu. Prijelaz na euro nesum-
njivo je jedan od najznacajnijih gospodarskih dogadaja na pocetku dvadeset i prvoga
stoljeca.

Druge brine to da bi simbolika eura mogla donijeti ekonomske troskove. Ukazuju
na to da zajednicka valuta znaci i zajednicku monetarnu politiku, a time i istu kamatnu
stopu za sve zemlje eura. Sto ako jedna zemlja, pitaju se, potone u recesiju, a druga je
istovremeno usred razdoblja gospodarske ekspanzije? Prva zemlja treba nize kamatne
stope kako bi povecala potrosnju i proizvodnju, a druga vise kamatne stope kako
bi usporila rast svojega gospodarstva. Ukoliko kamatne stope moraju biti jednake u
objema zemljama, Sto ¢e se dogoditi? Nije li ovdje prisutan rizik da ¢e zemlja u recesiji
dugo ostati u takvom stanju ili da zemlja koja dozivljava ekspanziju mozda ne¢e moc¢i
usporiti?

Tijekom 1990-ih godina postavljalo se pitanje: treba li Europa uvesti euro? To je
pitanje sada nepotrebno: euro je tu, tu ¢e i ostati. Dosad nijedna od zemalja clanica nije
bila prisiljena suociti se s dubokom recesijom, tako da sustav u biti nije bio testiran.
Potpune koristi i troSkovi uvodenja eura tek se trebaju utvrditi.

Kina je svakoga dana vijest. Sve je viSe promatramo kao jednu od velikih gospodarskih
sila svijeta. Je li ta pozornost opravdana? Pogled na brojke na slici 1-6 pokazuje kako
mozda nije. Istina, kinesko je stanovnistvo ogromno, vise nego cetiri puta vece od sta-
novnis$tva Sjedinjenih Drzava. No njezina proizvodnja, izrazena u dolarima mnoZenjem
podataka u juanima (kineskoj valuti) te¢ajem juan-dolar, iznosi samo 2,8 bilijuna dolara,
otprilike jednako kao u Njemackoj, ali manje od jedne cetvrtine proizvodnje Sjedinjenih
Drzava. Dohodak po stanovniku iznosi samo 2.100 dolara, otprilike jednu dvadesetinu
dohotka po stanovniku u Sjedinjenim Drzavama.

Zasto se stoga tolika pozornost posvecuje Kini? Dva su glavna razloga.

Kao prvo, vratimo se podatku o dohotku po stanovniku. Kada usporedujemo
dohodak po stanovniku u bogatoj zemlji poput Sjedinjenih Drzava i relativno siromas-
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